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SKOG & EKONOMI

NYHETER FRAN DANSKE BANK

BANKEN ANALYSERAR
MARKNADEN:

TEMAARTIKLAR

Vad ar den svenska bolags-
skogen vard?
Klimatforandringen paverkar
vardet pa skogen.

SAGADE TRAVAROR
"Trump-rally” pa travaror i USA.
Sagverken hojer priserna.
Fraktinfarkt i containertrafiken.

MASSAMARKNADEN
Aret startar med prishéjningar.

VVad ar den svenska bolagsskogen vard? AR
* Den stora fiberjakten drjer.

Holmen-aktien narmar sig all-time-high och SCA star infor en uppdelning * Stort intresse for timmer.

mellan skog och hygien. Fragan vad skogen ar vard har aldrig varit mer aktuell

Bolagens vardering av sin skog, det bokférda vardet, baseras pa nuvardet av 10 TIPS TILL SKOGSAGARNA

langa kassaflédesprognoser. Enligt dessa varderingar har Bergvik Skog AB « Efterfragan pa talltimmer
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Danske

Danske Bank House View, 21 april 2020
/ Maria

Varldsekonomin fros till is — vad handersedan?

Landeborn
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DANSKE BANK HOUSE VIEW

Borsutveckling pa kort och lang sikt

Avkastning sedan botten efter finanskrisen Avkastning sedan arsskiftet
(SEK, MSCI-index) (SEK, MSCI-index)
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Historical returns are no guarantee of future returns — returns may be negative 6



DANSKE BANK HOUSE VIEW

Coronaviruset utloste historiens nast snabbaste borsras

Lagsta 'Christmas
punkten under truce’ under  Mitten av
Den stora Svarta recessionen forsta andra Forsta
depressionen  COVID-19 mandagen 37-38 varldskriget  varldskriget Paniken 1907  Efter 9/11 Oljekrisen  vaérldskriget
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Danske Bank House View

Var befinner vi oss i pandemins livscykel? Langsammare smittspridning och farre avlidna

De tre faserna av en pandemi De flesta lander ari fas 3
Fas 1: Fas 2: Fas 3: Fas 1: Fas 2: Fas 3:
Exponentiell 6kning Utplaning Smittan dor ut Exponentiell 6kning Utplaning Smittan dor ut

Totalt antal smittade, ackumulerat Antal nya smittade

Source: Danske Eank Source: Danske Bank



Danske Bank House View

Fran hundra till noll pa nolltid

PMI for global industri- och servicesektor
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Services PMI Business Activity Index=—Manufacturing PMI

Source: Macrobond, Danske Bank. Historical returns are no guarantee of future returns — returns may be negative

Tvarnit i konjunkturen

* En recession beordrad av myndigheter fick
tillvaxten att tvarnita.

» Karantan och reseférbud slar mot bade industri och
servicesektor, men de varst drabbade foretagen

ligger (huvudsakligen) inte pa borsen

* Varsel och arbetsloshet okar, konkurserna blir fler
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Danske Bank House View

Vi vantar oss att aterhamtningen kommer relativt snabbt — men osdkerheten ar hog

Global PMI - prognos
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Source: Macrobond, Danske Bank. Historical returns are no guarantee of future returns — returns may be negative

Vad talar for en snabb aterhamtning?

Kraftfulla
atgarder for
att begransa
smittan tycks

fungera.

Ekonomierna
borjar oppna
upp igen.

"Whatever it
takes”

Hushallens
sparande infor
krisen var
hogt.
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Danske Bank House View

Vi vantar oss att aterhamtningen kommer relativt snabbt — men osdkerheten ar hog

Global PMI - prognos Vad kan gora att vi far en depression?
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Source: Macrobond, Danske Bank. Historical returns are no guarantee of future returns — returns may be negative



Vad hander vid en lagkonjunktur? Genomsnittlig avkastning pa S&P 500 fére, under och efter
recessioner sedan 1948

Genomsnittlig langd
pa recession

6 manader fore 0 Borsen vander 11 manader 3 manader
recession upp efter
recession

13
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Vart ar marknaden pa vag? - Virkesprisindikatorn

Lo —\/irkesprisindikatorn
——Rullande 3 manaders medel
mars
2020
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Kalla: Swedbank/Silf, Konjunkturinstitutet, SCB, FED, Europeiska Kommissionen



—\/irkesprisindikatorn

Vart ar marknaden pa vag? - Virkesprisindikatorn
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Vart ar marknaden pa vag?
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Vart ar marknaden pa vag?
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Olika virkeskopare har olika marknadsexponering

Sagverk 1 Sagverk 2 Sagverk 3

Kélla: Arsredovisningar

Sverige
m Storbritannien
m Ovriga Europa
® Nordafrika &
Mellandstern

m Asien & Australien

« Ovriga varlden

Sverige
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= Nordafrika &
Mellanostern

m Asien & Australien

« Ovriga varlden
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Europeiska listpriser NBSK pappersmassa USD/ton Kalla: FOEX, mm
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Summa (USD+EUR)/SEK
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NBSK listpris Europa USD/ton samt SEK/ton
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Anmald slutavverkningsareal i hela landet under mars manad

Kalla: Skogsstyrelsen
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Att salja virke under nuvarande forhallanden

Behover jag avverka just nu?

Om det ar maijligt valj ratt
bestand med ett efterfragat
sortiment

Tank igenom forsaljningsformen,
|lagt intresse for fastprisaffarer
och leveransvirke.

Sok brett efter kopare, da alla har
olika forutsattningar for att géra
affarer.
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Driv ett aktivt skogsbruk

Ga ut i skogen och orientera efter
foreslagna atgarder i skogsbruksplanen

Se till att genomf6ra aktuella atgarder,
det ar en investering med god
forrantning

Investera vinster fran tidigare
virkesaffarer. Ar det lage att byta
skogsmaskin till gravmaskin?

Ta upp dialogen om generationsskifte,
anvanda digitala kanaler for att samla
familjen och ga igenom er fastighet. Om
ni inte kan eller vill traffas i skogen

Tank dven pa att era atgarder i skogen
stottar foretagare i skogens naringskedja
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Hur mar din skogsbruksplan?

.

* Manga skogsagare sitter med aldre och utdaterade
skogsbruksplaner

e Se till att anvanda digitala hjalpmedel som Mina sidor
pa Skogsstyrelsen for att kolla statusen pa din plan

e Upphandla en ny plan vid behov

e Din plan ar ditt lager och forhandlingsunderlag.
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Granbarkborre

* Ha jarnkoll pa era riskbestand

» Kolla pa Skogsstyrelsens kartor och
utbildningsmaterial om granbarkborren

* Forlita dig inte pa s.k. Granbarkborrefallor, ar mest
till for statistik.

* Har du angrepp se till att sok brett efter kopare
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Sammanfattning

* Driv ett aktivt skogsbruk

* Gaiskogen och ha koll

* Prata om skogen Over generationsgranserna

e |nvestera for framtiden

* Konkurrensutsatt ditt virke

» Hall dig uppdaterat pa marknadslaget!
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Marknadsprisutveckling

SKOGSPRISER 2019

750
700
650 |
600
550 |
500
450 !
400 |
350
300
250 i
200 |
150 -
100 |
50 |
0 I S N U S NP VU G S S S T (S VSR S

= idra Utveckling Foregaende ar Sar
es=\Mellersta

essNorra
=S \erige

Kr/m3sk

Mellersta -25% [+11%

Sverige +14% |[+13%

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2019

(reala varden)

22-04-2020



Produktiv shogsmark 4557 81

Impediment myr 1.8 o
Impediment berg 0.0 o
Indgomark T4 <]
Wag och kraftledning (linjeawdrag) 2.8 1
Owrig areal 17.9 1. MARKNADSVARDE
Summa landareal 759 4 71 972 * 600 kr/m3sk ger
Summa vatien Iz =43 200 tkr
Virkesforrad
Totalt —— o 4. MOILIG BELANING
m3sk Tall 14475 20 17 500 tkr / 43 200 tkr= 44 %
Tig7T2 Giram B3EBEDS 54
Low 18420 25
Ek 158 E |
Medeltal Lark 112 =1
mi*sk per hektar
158

2. TEORETISKT KASSAFLODE

5. Volymforrantning

2788 m3sk/71972 m3sk= 3,8 % Arlig tillvaxt * 250 kr/m3sk
(rotnetto)
Bonitet Tillvﬁxt\ 2788 * 250 = 700 tkr
Fastighetens medelbonitet m?sk per ha Tillwixt for perioden 2013 - 2022
ar beriknad ll 7.5 berdiknad med hinsyn Gl

foreslagna atgirder
. . 3. AVKASTNINGSVARDE
Avverkningsforslag

Kassaflode 700 tkr forrantar
Faryngringsavverkning 153368 sisongen vid 4 0/0,

Gallring e207 En kreditvolym pa 17 500 tkr
Totalt under perioden 24543

= Forvantad tillvaxt forsta vaxt-



Vad hander nar férutsattningarna inte ar normala?

Forsiktig,
offensiv,
avvaktande...

FOTOSYNTESEN kommer sannolikt inte fa Corona!

Men vem smittar vem och vad smittar vad?

22-04-2020



SKOGSMARKENS VARDEUTVECKLING

« Varens forsaljningar — hur agerar saljare, kopare, maklare och banker?

« Den laga rantan har historiskt varit en prisdrivande faktor for skogsmark. Senaste aren dven
en brinnande hogkonjunktur.

e Avkastning vs. Marknadsvarde — avvikelser i landet

« Skog som tillgdng — Okat intresse nar andra tillgdngsslag skakar?

22-04-2020



FORVARVSKALKYLEN - Nu och framéver

* Begransat kassaflode
— Nar gar det slutavverka igen?

* Skogsvardsatgarder
— Hur ar tillgangen pa arbetskraft?

e Hur ser finansieringen ut i dagslaget?
* Ar kassafldden i 6vrig verksamhet paverkade?
* Har kontantinsats fran borsen minskat i varde?

Foto: DN/Alexander Mahmoud '

o
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Hur skapar man bra forutsattningar for att investera i evighetsmaskinen skog ?

Fragor att stilla?

1)  Hur stor kreditvolym klarar skogsfastigheten?
2) Ska jag amortera nar vi befinner oss i ett lagrantelage, volymférrantningen i skogen, ar 3,8 % och skogskontorantan ar 0,95 %?
3)  Hur ser mitt dgande ut om 10-20 ar?

Areal och virkesforrad efter 10 ar

ha msk misk'ha |
3.8

291
9.3 356 35 . oo o . .o
5.2 To0 26 Virkesforrad vid kop:
a7 896 g2
s a0 P 17.799 m3sk
2.9 1597 271
3.6 2420 281 . °
7.6 2159 234 Avverkning 10 ar:
3.0 1033 344 4.894 m3sk
9.6 2834 295
6.9 1912 27T
3.3 343 255 Virkesforrad ar 10:

1721 17.556 m3sk
1099 17556 160

22-04-2020



Slutsatser

« Hallidin amortering!
- Skogens egen avkastning klarar 6ver tid 40-50 % belaningsgrad
- Skapa ekonomiskt utrymme for ett hallbart dgande

- Generationsvaxla under taxeringsvardet

« Fortsatt lagt rantelage och intresse for skog som investering

— men antalet budgivare och betalningsviljan bor ej ha okat

« Stormar, brander, torka, finanskris, granbarkborrar, Corona
- Kalkylera alltid med risk!

Fotosyntesen far inte Corona — Evighetsmaskinen fortsdtter producera!

22-04-2020
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Vill du veta mer?

* Hall utkik i mailen efter erbjudande efter detta event.

 Vill du fa Virkesprisindikatorn och/eller Virkesborsens
kvartalsjamforelse 6ver de svenska skogsbolagen? Satt ett

mail till info@virkesborsen.se

* Prenumerera kostnadsfritt pa Danske Banks nyhetsbrev:
Skog och Ekonomi (Danskebank.se/lantbruk)

* Folj @Virkesborsen pa Instagram, Facebook & Twitter eller
besdk oss pa www.virkesborsen.se

Epost: info@virkesborsen.se
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